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Fitch: Ampliacion del Cupo del Programa de Emision de
Codensa es Neutral para Perfil Crediticio

Bogota: La ampliacién del cupo global del Programa de Emision y Colocacién de Bonos y Papeles Comerciales de
Codensa en COP595.000 millones hasta un cupo total de COP3.400.000 millones, es neutral para el perfil crediticio
de la empresa, opina Fitch Ratings. La agencia califica el programa mencionado en ‘AAA(col)’ y ‘F1+(col)’.

El pasado 21 de marzo de 2019, la Junta Directiva de Codensa aprobd la ampliacion del cupo global del programa
de Codensa hasta COP3.400.000 millones, desde COP2.805.000 millones. Los recursos provenientes de la
ampliacién del cupo del programa contribuiran al financiamiento del plan ambicioso de inversiones de capital de la
empresa, el cual alcanza alrededor de COP2,6 billones durante - el periodo 2019 a 2021. Asimismo, los recursos
podrian utilizarse para el refinanciamiento de los vencimientos de deuda financiera de la empresa.

Las calificaciones de Codensa reflejan el perfil de riesgo bajo de negocio de la empresa, que se deriva de la
caracteristica regulada de sus ingresos y su exposicién limitada a riesgo de demanda. Incorporan el perfil crediticio
solido, el cual resulta de indicadores operativos robustos, generacién de flujo de caja operativo (FCO) predecible y
niveles conservadores de apalancamiento y liquidez. Asimismo, consideran su programa ambicioso de inversiones
de capital y su impacto moderado en sus métricas crediticias prospectivas
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del emisor
calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/colombia.

ESTA CALIFICACION ES EMITIDA POR UNA CALIFICADORA DE RIESGO SUBSIDIARIA DE FITCH RATINGS, INC. ESTA ULTIMA ES LA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA COMISION DE VALORES DE EE.UU. (U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION) COMO UNA ORGANIZACION
QUE CALIFICA RIESGO RECONOCIDA NACIONALMENTE (NATIONALLY RECOGNIZED STATISTICAL RATING ORGANIZATION) O NRSRO POR
SUS SIGLAS EN INGLES. SIN EMBARGO, LA SUBSIDIARIA QUE EMITE ESTA CALIFICACION NO ESTA LISTADA DENTRO DEL APARTADO 3 DEL
FORMULARIO NRSRO (FAVOR DE REFERIRSE A HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY) Y, POR LO TANTO, NO ESTA
AUTORIZADA A EMITIR CALIFICACIONES EN REPRESENTACION DE LA NRSRO.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/COLOMBIA. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMAQION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS
ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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