HECHOS

& EIEBITDA de Codensa S.A. E.S.P
alcanzé $1.311.319 millones de
pesos en los primeros nueve meses
de 2019, equivalente a un margen de

32,9% sobre los ingresos operacio-
nales.

RELEVANTES

4/A\

O La compania mantiene los indica-
dores de calidad en optimos nive-
les, con mejoras importantes en los
indicadores SAIFI (frecuencia de las
interrupciones) y SAIDI (duracion de
las interrupciones) producto de las
inversiones en el plan de calidad.

==

S Codensa S.A. E.S.P. desarrolla
un ambicioso plan de inversiones al-

canzando $615.653 millones de
pesos, equivalente a un aumento su-

perior al 8% en términos anuales.
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El 25 de enero de 2019 se emitid por parte de la Comision de Energia y Gas (CREG) la resolucion No.015/2019, por la cual se modifico la tasa de retorno para
la actividad de distribucion de energia eléctrica asi, para el 2019: 11.79%, 2020: 11,64%, 2021: 11,5%, y 2022 en adelante: 11,36%.

El pasado 25 de mayo de 2019, se publica La Ley 1955 de 2019 bajo la cual se expide el Plan Nacional de Desarrollo, donde se impone la obligacién a los
comercializadores de energia de adquirir entre el 8% y el 10% de su energia de fuentes no convencionales de energia renovable a través de contrato a largo
plazo (articulo 296).

El pasado 4 de Julio la CREG publica proyecto de resolucion “Por la cual se definen los principios, comportamientos, y procedimientos que deben cumplir los
comercializadores minoristas en la celebracion de contratos de energia destinados al mercado regulado.

El pasado 11 de Julio se expide Ley por medio de la cual se promueve nuevo esquema de promocion al uso de vehiculos eléctricos y de cero emisiones, con
el fin de contribuir a la movilidad sostenible y a la reduccién de emisiones contaminantes.

Bajo la resolucion 40590 y 40591 de 2019 el Ministerio de Minas y Energia define e implementa el mecanismo para la Subasta de Contratacion a Largo Plazo
para proyectos de generacion de energia eléctrica.

El 4 de octubre de 2019, la CREG adopta un nuevo enfoque regulatorio mediante la Resolucion No. 130 de 2019 considerando los cambios tecnoldgicos que
se avecinan y que pueden resultar en una multiplicidad de mecanismos de comercializacion de energia que redefiniran los mercados eléctricos (medicion
inteligente, autogeneraciéon, almacenamiento entre otros), con este nuevo enfoque busca un marco regulatorio flexible que permita la entrada de nuevos
agentes a la cadena de prestacion del servicio, la articulacion de los nuevos desarrollos en el mercado, la liberalizacion de los mismos, asi como el traslado
de nuevas y mayores eficiencias a la tarifa de los usuarios finales.
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@ El objetivo de esta resolucion es establecer las condiciones minimas que deben cumplir las convocatorias publicas que adelantan los comercializadores para
la celebracidon de contratos de energia eléctrica destinados a atender el mercado regulado, asi como la creacion de un sistema centralizado de informacién
de convocatorias publicas (SICEP), administrada por el ASIC (Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales), cuyo objetivo principal es dotar de
mayor transparencia el proceso de contratacion, reducir los costos de transaccion, permitir una mejor vigilancia, y limitar la posibilidad de discriminacion.

@ Por otra parte, y en cumplimiento a lo dispuesto en el Plan Nacional de Desarrollo 2019-2022 “Pacto por Colombia, pacto por la Equidad” la Superintendencia
de Servicios publicos domiciliarios reglamento a través de la resolucion 35615 del 13 de septiembre de 2019 la aplicacion de la sobretasa que aplica a los usu-
arios residenciales de los estratos 4,5 y 6; asi como a los usuarios comerciales, industriales y no regulados causados a partir del 26 de mayo/19. Los recursos
de la sobretasa seran destinados al Fondo Empresarial de la Superintendencia para apoyar los procesos de intervenciéon de empresas de servicios publicos
y con inconvenientes financieros.

@ Adicionalmente la resolucion CREG 098 de 2019 define los mecanismos para incorporar sistemas de almacenamiento de energia eléctrica con baterias, con
el propdsito de mitigar inconvenientes presentados por la falta o insuficiencia de redes de trasporte de energia en el Sistema de Transmision Nacional, STN,
0 en un Sistema de Transmision Regional, STR.



VIERCADO
ELECTRICO COLOMBIANO

Demanda Energia (G\/Wh)

—@ La demanda nacional acumulada entre enero y septiembre fue de
53.636 GWh, incrementandose en 4,1% frente al mismo periodo
en 2018, siendo ligeramente superior al escenario medio de proyec- 51.475 h3.636

cion de la UPME. La demanda nacional estuvo jalonada por el mer-

cado regulado, principalmente el sector residencial, donde se desta-

ca el crecimiento de la zona Oriente y Caribe.

Entre enero y septiembre de 2019, Codensa S.A. E.S.P. distribuyo

el 21,2% de la demanda de energia nacional y el 21,5% de la deman- 11.377 11.613
da regulada del pais. El 66,7% de la energia distribuida por Codensa

S.A. E.S.P en este periodo correspondi¢ al mercado regulado, el
31,0% a otros comercializadores con clientes finales dentro de la 3T 2018 3T 2019
red de Codensa S.A. E.S.P, y el 2,3% a energia transferida a otros

operadores de red a través de las redes de Codensa S.A. E.S.P.

® Demanda Nacional Demanda Codensa S.A. E.S.P.



DEMANDA

EN CODENSA S A.ESP

-@ La demanda de energia en el area de influencia
de Codensa en los primeros nueve meses de
2019 fue de 11.350 GWh, o que representd
una variacion positiva con respecto al mismo
periodo del ano anterior de 2,4%.

En el area de operacién de Codensa, la variacion positiva de la deman-
da se explica principalmente por un incremento en los peajes producto
del crecimiento de clientes en otros comercializadores, con respecto a
la demanda regulada registra un leve ascenso, atribuible al crecimiento
Organico por nuevas Conexiones.

67%

REGULADA

31%

PEAJES

2%
PEAJES OR
Y AUX



RESULTADOS

OPERACIONALES

INDICADORES OPERATIVOS

3T 2018

3T 2019

No de Clientes
Demanda Total 11.376
Regulada Codensa S.A. E.S.P. 7.692
Peajes 3.394
Peajes OR y aux 290
Tarifa 513
Pérdidas 7,88%
Indicador Morosidad 59,13%
Recaudo/Cobrabilidad 99,58%
SAIDI 761
SAIFI 10

3.414.791

3.502.458 2,57%
11.613 2,08%
7.749 0,74%
3.601 6,10%
263 -9,31%
520 1,34%
7,74% -0,14%
52,29% -6,84%
100,07% 0,49%
6/6 (85)

7 (3)

Codensa S.A. E.S.P. incorpor6é 63.838 nuevos clientes a su red durante los primeros nueve meses del ano, llegando a un total de 3.502.458 clientes en

Bogota y 103 municipios mas en el centro del pais.

El indicador medio de pérdidas totales de energia del area de distribucién atendida
por Codensa S.A. E.S.P. se situé en 7,74% para los doce Ultimos meses a 30 de septi-
embre de 2019, mostrando una reduccion del 0.14% frente al 7,88% observado en
el mismo periodo de 2018, lo que significa una recuperacién de 31 GWh acumulado
a septiembre. La estrategia que ha permitido reducir el indice de pérdidas frente al
mismo periodo del aho anterior se enmarca dentro de las siguientes acciones: i) Una
reestructuraciéon en la forma de operar donde se logra que cada zona tenga indica-
dores especificos que permiten una reduccién mas efectiva de las pérdidas de
energla. ii) Foco en la recuperacion de energia por consumos no registrados en clien-
tes con fraude y/o anomalia vy iii) Fortalecimiento de los modelos de analitica de
datos con el fin de mejorar la efectividad de las inspecciones en terreno.

Por otro lado, el indicador medio de pérdidas totales de energia del area de distribu-
cién atendida por Codensa S.A. E.S.P. se situé en 7,77% para los doce Ultimos

meses con corte al 30 de junio de 2019, mostrando una disminucién del 0,1%
frente al 7,88% lo cual representa una reduccion de 8 GWh de pérdidas no técnicas
pasando de 393 GWh en junio 2018 a 385 GWh en Junio de 2019, debido a las
inversiones en programas encaminados a mejorar la calidad del servicio, amplia-
cion de la cobertura con nuevas conexiones de la red para nuevos clientes, subter-
ranizaciéon de redes y mayor telecontrol.

Por el lado de la tarifa, se destaca un aumento de 1,34% (7 $/kWh) en el CU con
ADD frente al mes anterior, las principales variaciones fueron:

® Incremento de 3,3 $/kWh en la componente G Compras de Energfa, como
consecuencia de un aumento de 20% en el precio de las compras en bolsa, con
respecto al mes anterior; las compras en bolsa representan el 11.6% de las com-
pras totales.

¢ Incremento de 2,7 $/kWh en la componente de restricciones por una mayor
generacién de seguridad.

La variacion del IPP fue de +0,72% y del IPC +0,09% segun el DANE, generando asi
un aumento frente al mes anterior.

En cuanto a los indicadores internacionales de calidad del servicio, SAIDI (duracién
de las interrupciones) y SAIFI (frecuencia de las interrupciones), presentaron una
reduccion frente al mismo periodo del ano anterior, ubicAndose en 676 minutos
(-19%) vy en 6,8 veces (-34%) respectivamente. Lo anterior refleja los resultados
positivos producto de las inversiones en proyectos de modernizaciéon, cambio de
postes y mejoramiento de la infraestructura eléctrica de la red, programas de man-
tenimiento y mejoras operativas.



INDICADORES
FINANCIEROS

Los ingresos de Codensa S.A. E.S.P. en los primer- $3.000.000
0os nueve meses de 2019 totalizaron $3.981.156 $ 9,500,000
millones presentando un crecimiento de 7,4% con 52000
respecto al ano anterior. El resultado anterior es
. . $ 1.500.000
producto de los siguientes efectos:
$ 1.000.000
$500.000 l
1) Incremento en la demanda de energia en el drea de influencia de Codensa S.A. - ‘
E.S.P de 2,4% acumulado ano, principalmente en peajes, que registrd un incremen- $0
to de 6.1% frente al mismo periodo del ano anterior. El mercado regulado crecio Ingresos :
0.7%, jalonado por el segmento residencial, atribuible al crecimiento organico por Operacionales Ebitda Net Income

nuevas conexiones.
Il) Un aumento en la tarifa regulada del negocio derivada principalmente de un incre- ® 372018 ® 372019
mento en el indice de Precios al Productor (IPP) al cual se encuentra indexado el
componente de distribucion y al crecimiento de los componentes de generacion y
restricciones que presentan un pass through tarifario imperfecto en los ingresos de
la compania, que tuvieron un impacto negativo en el 2018.

El EBITDA de Codensa S.A. E.S.P. fue de

lll) Mejores resultados en margen de productos y servicios de valor agregado, prin- $1 311319 mlllones de peSOS al 30 de
cipalmente en alumbrado publico por un mayor reconocimiento por la modern- ]
izacion de activos y por el crecimiento en la venta de obras eléctricas y seguros a Septlembre de 2019

ferceros
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Por su parte, el costo de ventas, ascendid a

de pesos durante los nueve primeros meses del
ano, equivalente a un incremento del 3,3% frente al mismo
periodo de 2018. Este incremento se explica basicamente por
un incremento en el precio de bolsa en el mercado spot, y un
aumento en los costos indexados al IPP, indicador que presen-
ta un incremento sustancial frente al registrado un ano atras.

Asi mismo, los costos fijos, representados por los costos de personal y de operacion y man-
tenimiento, crecieron un 4,9% frente al mismo periodo de 2018, alcanzando un total de
$347.555 millones de pesos. Las principales causas que impulsan el crecimiento son: I) Ajus-
tes salariales y aumento en la plantilla de personas respecto al ano anterior en linea con el
plan de inversion y nuevos negocios vy I} mayores costos asociados a la divulgacion de cam-
panas de digitalizacion y socializacion del cobro del servicio de aseo en la factura de energia,
todo esto, compensado por mayores eficiencias en los procesos.

Como consecuencia de lo anterior, en los primeros nueve meses de 2019 el EBITDA fue de
$1.311.319 millones de pesos, mostrando un incremento de 16,3% con respecto al mismo
periodo de 2018, y un margen de 32,9% sobre los ingresos operacionales.

Las depreciaciones y amortizaciones presentan un crecimiento del
15,1% respecto al ano anterior principalmente por un aumento en
la base de activos fijos depreciables producto del plan de inversion
ejecutado principalmente durante el ultimo trimestre de 2018 y lo
corrido de 2019. Las pérdidas por deterioro presentan un incremen-
to frente a lo registrado un ano atras por una mayor provision por el
IVA del alumbrado publico de Bogota y el deterioro de cartera sobre
clientes municipales principalmente.

A—
T‘JJ De esta manera, Codensa S.A. E.S.P obtuvo una utilidad operacional al
° l 30 de septiembre de 2019 de $992.941 millones de pesos, que repre-

@ senta un incremento del 16,7% frente al mismo periodo del 2018.
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De acuerdo a lo anterior, el EBITDA durante los primeros
nueve meses del ano 2019 alcanzo6
de pesos, mostrando un incremento de 16,3% con re-
specto al mismo periodo de 2018.

Las depreciaciones y amortizaciones presentan un incremento del
11,68% respecto al ano anterior en linea a la ejecucion del plan de
INnversiones previsto, y como consecuencia de la modernizacion im-
plementada asi como por la provision para el impuesto de valor
agregado — |VA- del cliente Alumbrado Publico del Distrito Bogota y
del deterioro de cartera sobre clientes municipales principalmente.
Como resultado, Codensa obtuvo una utilidad operacional al 30 de

junio de 2019 de de pesos, que
representa un incremento del 30,3% frente al mismo
periodo del 2018 en linea con el crecimiento del EBIT v
a la reduccion en cuatro puntos porcentuales en la
tarifa del impuesto de renta para el 2019.



El gasto financiero neto
fue de $143.278 millones
de pesos

El gasto financiero neto de los primeros nueve meses de 2019 pre-
sentd un incremento del 13,8% respecto al mismo periodo un ano
atras, explicado por los siguientes factores:

|) El gasto financiero de la deuda aumento 5,1% totalizando $158.167 millones de
pesos, explicado por un incremento en el saldo promedio de la deuda, debido a las
tomas de financiacion destinadas a fondear el plan de inversiones. Lo anterior fue
compensado parcialmente por una menor tasa promedio de deuda en comparacion
frente al ano anterior.

1) Por su parte, el ingreso financiero presentd una disminuciéon del 34,4% explicado
principalmente por menores tasas de remuneracion y menor nivel de excedentes
frente al ano anterior.

Con lo anterior Codensa S.A. E.S.P.
reportd una utilidad antes de im-
puestos (EBT) de $844.917 millones
de pesos en los primeros nueve
meses de 2019, 17,6% superior a lo
registrado un ano atras.

La utilidad neta de Codensa
S.A. E.S.P ascendi6 a
$572.604 millones de pesos.



INVERSIONES POR
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$615.653 MILLONES
DE PESOS

CAPEX

1T 2T 3T

g’;@

Durante los primeros nueve meses del ano 2019 se realiza-
ron inversiones por $615.653 millones de pesos, mostran-
do una disminucion del 8,1% con respecto al afo anterior.

Del total de inversiones, el 71% se orient6 a crecimiento con
programas encaminados a mejorar la calidad del servicio,
conexiones de la red para clientes y telecontrol.

% restante se destind principalmente a mantenimiento de
los activos de operacidén y modernizacion de sistemas opera-
cionales de la compania.

Los excelentes resultados muestran un esquema de remuneracion estable, que garantiza crecimiento sostenido y nuevas oportunidades de negocio que junto
a la busqueda de mejoramiento en los modelos de operaciones, sistemas y procesos comerciales le permitira al negocio de distribucidon alcanzar estandares
de eficiencia operativa de clase mundial. Cumpliendo ademas con los requisitos del nuevo marco regulatorio, manteniendo la vanguardia en tecnologias de
red e implementando estrategias de digitalizacion dentro de un marco de sostenibilidad, que permita seguir con el despliegue en inversiones aprovechando
las nuevas oportunidades en el largo plazo y asi generar un mayor valor para los inversionistas.



ESTRUCTURA
DEL BALANCE

Al 30 de septiembre de 2019, los activos de la Compania as-
cendieron a $7.075.925 millones de pesos, de los cuales
la propiedad, planta y equipo representé el 76,5%, suman-

do $5.415.028 millones de pesos, las cuentas por cobrar
representaron el 8,9%, totalizando $629.079 millones vy la
caja y equivalentes al efectivo representaron el 4,4% con
$310.897 millones de pesos.

Frente al corte del 31 de diciembre de 2018, el total de activos presentd un incremento de 3,7%
explicado principalmente por un aumento en la propiedad planta y equipo que corresponde a las
Inversiones realizadas en la adecuacion, modernizaciéon y expansion de la red; de otro lado se obser-
va también un incremento en los inventarios producto de la adquisicion de materiales en funcion de
la ejecucion de los proyectos de inversion; este efecto es compensado parcialmente por la
disminucién en la caja y equivalentes de efectivo luego de la realizacién de pagos por concepto de
dividendos, capital de trabajo relacionado con los gastos de operacion, inversiones y el pago de
Impuestos.

Por otro lado, el pasivo total de Codensa S.A. E.S.P al cierre de septiembre de 2019 fue de
$4.165.940 millones de pesos, aumentando 2,7% frente al cierre de 2018, explicado principalmente
por la colocacion de bonos que constituyen el noveno tramo del programa para financiar el plan de

CUENTAS DE BALANCE

$2 494,307 $2.715.333 Patrimonio
$3.835.262 $4.041.514 Pasivos

Activos

$6.329.568 $6.756.847

3T 2018 3T 2019

inversiones, efecto que es compensado con una reduccidon en las cuentas comerciales por pagar,
principalmente al pago realizado en enero de 2019 por la cartera recaudada del negocio “Crédito
Facil Codensa” correspondiente al mes de diciembre.

El patrimonio de la Compania fue de $2.909.985 millones de pesos, presentando un incremen-
to de 5.1% frente al 31 de diciembre de 2018, explicado por el incremento en las utilidades retenidas.

En cuanto a la estructura financiera de la compania, el pasivo represent6 el 59% del total de los acti-
vos y el patrimonio el 41%.

Durante los nueve primeros meses de 2019 Codensa S.A. E.S.P pagd $274.388 millones de pesos
en dividendos a sus accionistas, correspondientes a la ultima cuota de las utilidades del periodo 2017
y el primer pago de los dividendos correspondientes a las utilidades de 2018.



DEUDA
FINANCIERA

PERFIL DE
VENCIMIENTOS
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Al cierre de septiembre de 2019 la deuda financiera de Codensa S.A. E.S.P., incluy-
endo intereses, ascendié a $2.407.091 millones de pesos, presentando un
incremento de 14,4% con respecto al saldo de diciembre de 2018, lo anterior,
como resultado de la contratacion de un crédito con Bank of Tokio por $200.000
millones de pesos en el mes de febrero, la colocacion del primer lote del Noveno
Tramo del programa de emisidon y colocacion de Bonos Ordinarios y Papeles
Comerciales por $480.000 millones en el mes de marzo, la contratacion de un

12%

4%

COMPOSICION
POR TIPO DE
INSTRUMENTO

84%
(0
® Bonoslocales @ Bonos internacionales @ Banca Local

crédito bajo la linea Finagro con Banco Bogota por valor de 17.043 MMCOP en el
mes de abril y la contratacion de un crédito bajo la linea Finagro con el Banco BBVA
por valor de $50.000 millones de pesos en el mes de junio, todos estos recursos
destinados a financiar el plan de inversiones de la Compania. Asi mismo durante el
periodo se realizo el pago del quinto tramo del programa por $160.000 millones, la
cancelacion de créditos con Banco of Tokyo por $281.000 millones, y la amor-
tizacion de capital de créditos de tesoreria por $22.437 millones de pesos.

3. Las cifras de los Estados Financieros de Codensa S.A. E.S.P. a junio de 2019 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) aplicadas oficialmente en Colombia.
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AL CIERRE DEL MES DE SEPTIEMBRE DE 2019, LA
TOTALIDAD DE LA DEUDA FINANCIERA DE CODENSA
S.A. E.S.P. SE ENCONTRABA DENOMINADA EN PESOS
Y SU VIDA MEDIA ERA DE 4,23 ANOS

COBERTURA DE LA DEUDA

1,35

115 119

2016 2017 2018
® Deuda/Ebitda ® Deuda Neta/Ebitda

Codensa S.A. E.S.P ha mantenido su calificacion en AAA con
perspectiva estable, que refleja el perfil crediticio soélido, el cual
resulta de indicadores operativos robustos, generaciéon de flujo

de caja operativo (FCO) predecible y niveles conservadores de
apalancamiento y liquidez.

APALANCAMIENTO
69,4%

76,0%
63,7%

28,3% 29,7% 30I8°/o
2016 2017 2018

® Deuda Financiera/ Activos Deuda Financiera/ Patrimonio
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El siguiente cuadro detalla las condiciones de la deuda financiera* de Codensa con corte al 30 de septiembre de 2019.

Si requiere informacion
adicional, por favor
contacte a nuestro
equipo de Relacion con

Inversionistas (IR):

< z TASA DE NOMINAL VIDA MEDIA CALIFICACION
INSTRUMENTO CUPON/ INTERES COLOCACION VENCIMIENTO (MM COP]  (ANOS) (LOCAL)
Bonos Quinta Emisiéon (Segundo Tramo Programa) Serie B12: IPC + 4.80% IPC + 4.80% Noviembre 15, 2025 $193.340 6,13 AAA o o .
Oficina Relacion con Inversionistas Codensa
Bonos Sexta Emisién (Tercer Tramo Programa) Serie B7: IPC + 3.53% IPC + 3.53% Septiembre 25, 2021 $ 185.000 1,99 AAA e-mail: IR.Colombia@enel.com
Bonos Séptima Emision (Cuarto Tramo Programa) Serie E4: 770% 7.70% Septiembre 15, 2020 $90.000 0.93 AAA Link Seccion IR Pagmg Web:. . -
www.enel.com.co/es/inversionista Accionistas e
Bonos Octava Emision (Quinto Tramo Programa) Serie Eb: 739% 739% Marzo 9, 2022 $ 270.000 2,44 AAA Inversionistas
Bonos Novena Emision (Sexto Tramo Programa) Serie E7: 770% 6.46% Junio 08, 2024 $200.000 4.69 AAA
Leonardo Lopez Vergara
Bonos Décima Emisién (Séptimo Tramo Programa) Serie E7: 770% 6.74% Abril 11, 2025 $200.000 5.53 AAA e-mail: leonardo.lopez@enel.com
Serie B12: IPC + 3.59% IPC + 3.59% Abril 11, 2025 $ 160.000 10.54 AAA Tel. 6015641
Bonos Décimo Primera Emisién (Octavo Tramo Programa) Serie B5: IPC + 2.82% IPC + 2.82% Abril 11, 2025 $ 195.000 4.07 AAA : .
Daniel Correa Londono
Bonos Décimo Segunda Emisién (Noveno Tramo Programa) Serie E4: 6.30% 6.30% Marzo 7, 2023 $280.000 3.44 AAA e-mail: daniel.correa@enel.com
Serie B10: IPC + 3.56%  IPC + 3.56% Marzo 7, 2029 $ 200.000 9.44 AAA LB
Total Bonos $1.973.340 4,90 Alejandra Méndez Chaves
e-mail: alejandra.mendez@enel.com
Creédito indexado a pesos 5.23% NATV N/A Noviembre 7, 2019 $200.000 0,10 N/A Tel. 6015564
Bank of Tokyo MURJ
Crédito indexado a pesos 8.82% NASV N/A Junio 10, 2020 $ 81.000 0,19 N/A Cristina Garavito Parra
Bank of Tokyo MURJ e-mail: ana.garavito@enel.com
Banco BBVA S.A. IBR 6M + 0,90 NASV N/A Junio 13, 2022 $ 50.000 2,70 N/A Tel. 6013637
Banco de Bogoté IBR + 1,25% MV N/A Abril 5, 2026 $ 17043 0,19 N/A : .
Natalia Bautista
Créditos Banca Local Promedio 6,75% N/A $26.150 4,06 N/A e-mail: natalia.bautista@enel.com
Total Créditos $374.194 0,66 Vel BT
Total $ 2.373.982 4,60

4. Excluyendo las operaciones de Leasing.




